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Amundi Ovatos Kétvény Alap Féléves jelentés — 2019.

Az Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.1ll.em, Cg. 01-10-
044149) a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrél, valamint egyes pénziigyi targyu
toérvények moédositasarol szol6 2014. évi XVI. térvény (tovabbiakban: ,Kbftv.”) 132. § (2) és a
vonatkozd 6. szamu melléklet rendelkezéseinek megfelel6en az alabbiakban tajékoztatja az
Amundi Ovatos Kétvény Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2019. I. félévre
vonatkozd vagyoni, jévedelmi helyzetének és miikbdésének fé6bb adatairdl.

Amundi Ovatos Kétvény Alap alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, fébb jellemzéi:

az Alap neve: Amundi Ovatos Kotvény Alap
az Alap mikodési formaja: nyilvanos
az Alap fajtaja: nyiltvégi
az Alap elsddleges eszkozkategoriajanak tipusa: értékpapiralap
az Alap harmonizacioja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap
az Alap futamideje: hatarozatlan
az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominacioja: magyar forint
Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzéi:
= ,A’sorozat
ISIN kédja: HUO000701909
Névértéke: 1 (egy),-Ft
= ,C” sorozat
ISIN kodja: HUO000704168
Névértéke: 1 (egy),-Ft
= |” sorozat
ISIN kodja: HUO000706627
Névértéke: 1 (egy),-Ft

Az Alap régi neve Amundi Magyar Pénzpiaci Alap volt, 2019. januar 21-t6l a névvaltozas
mellett valtozott az Alap befektetési stratégiaja is. A mddositas oka, hogy az Alapkezeld a
piaci kdrnyezet és jogszabaly-valtozasok alapjan az Amundi Magyar Pénzpiaci Alapot nem
kivanta a pénzpiaci alapokrdl széléo 2017/1131 EU Rendelet elbirasainak megfeleld
pénzpiaci alapként tovabb mikddtetni.

2. Az Alap miikddésében részt vevé szolgaltatok

Alapkezel6: Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Bp., F6 u. 14.)
Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp., Szabadsag tér 5-6.)
Kdnyvvizsgald cég: Deloitte Kényvvizsgald és Tanacsado Kift. (székhely: 1068 Bp.,
Dé6zsa Gyorgy ut 84/C.)
Forgalmazék:

= UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp., Szabadsag tér 5-6.),
Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Bp., Népflirdd u. 24-26.)
Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Bp., Alkotas u. 50.)
SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Bp., Vorésmarty tér 7-8.)
Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Bp., Akadémia u.6.)
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l. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak osszetétele az idészak elején és végén:

2018.12.31 2019.06.30
L. .o, Netté ., Netté
Kategoria Erték (HUF) eszkéz6rték % Erték (HUF) eszkéz6rtek %
ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 8 341 525 395 59,48%| 4 739 619 765 90,40%
EGYEB ESZKOZOK 0 0,00% 28 966 600 0,55%
BANKI EGYENLEGEK 7 049 924 945 50,27% 595 334 042 11,35%
OSSZES ESZKOZ 15 391 450 340 109,76%| 5363 920 407 102,30%
KOTELEZETTSEGEK -1 368 531 473 -9,76% -120 705 708 -2,30%
NETTO ESZKOZERTEK 14 022 918 867 100,00% 5 243 214 699 100,00%,

Il. Forgalomban lévé befektetési jegyek szama

SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK (db) ISIN koéd 2018.12.31 2019.06.30
Amundi Ovatos Kétvény Alap A sorozat HUO0000701909| 3 560 284 398 1 347 536 632
Amundi Ovatos Kétvény Alap C sorozat HU0000704168 69 988 482 13 210 053
Amundi Ovatos Kétvény Alap | sorozat HUO0000706627 - -

M. Az egy befektetési jegyre esd netté eszkozérték Ft-ban

Egy befektetési jegyre esd nettd eszk6zérték ISIN kéd 2018.12.31 2019.06.30
Amundi Ovatos Kétvény Alap A sorozat HU0000701909 3,861833 3,852660
Amundi Ovatos Kétveny Alap C sorozat HUO0000704168 3,910592 3,907155
Amundi Ovatos Kétveny Alap | sorozat HUO0000706627 - -
\VA Az értékpapirallomany osszetétele:
Tozsdén Mas aly Ko U Egyéb Hitelviszonyt
hivatalosan piacon forgalombahozott| atruha 6 g it6
e . . jegyzett forgalmazott értékpapi értékpapirok értékpap
Ertékpapir ISIN kéd 2018.12.31 2019.06.30 Atruhazhaté Atruhdzhaté
értékpapirok értékpapirok
2018/A MAK HU0000402631 0 0 v v
2018/B MAK HU0000402730 0 0 14 v
2018/C MAK HU0000402979 0 0 v v
2021/C MAK HU0000403464 0 395 933 385 v v
2023/B MAK HU0000403456 0 1 424 306 000 14 14
D180117 HU0000521778 0 o] v v
D180131 HU0000521794 0 0 v v
D180228 HU0000521448 0 0 v v
D180523 HU0000521596 0 0 v v
D180718 HU0000521687 0 0 14 14
D181121 HU0000521844 0 0 v v
D190227 HU0000521950| 1 000 000 000 0 v v
D190403 HU0000522396| 1 353 839 395 0 vy
D190731 HU0000522180| 2 997 675 000 0 v v
D190904 HU0000522610 0 117 823 206 v v v
D190911 HU0000522628 0 276 319 196 v 14 ¥
D190925 HU0000522255 499 398 500 0 v v
D191120 HU0000522347| 2 490 612 500 924 236 875 14 14
D191231 HU0000522420 0 103 497 812 v v v
D200226 HU0000522495 0 489 509 671 v v v
D200429 HU0000522578 0 928 186 500 14 v 14
D200624 HU0000522644 0 79 807 120 v v v
8 341 525 395 4 739 619 765

Megjeqgyzés:
A ,,Kézelmultban forgalmazott értékpapir”’ kategéria a 2019.01.01-2019.06.30-ig terjedé
idészakban forgalomba hozott értékpapirokat tartalmazza.
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V. Elemzés

1) Az értékpapiroknak a Kbftv. 6. szamu melléklete IV. pontjaban felsorolt kategoriak
szerinti szazalékos részaranya az 6sszes eszkozho6z képest:

Aranya az osszes eszkozhoz képest
2018.12.31 2019.06.30
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 45,40% 81,01%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirok 0,00% 7,35%
Kozelmultban forgalombahozott értékpapir 37,20%
Egyéb atruhazhato értékpapirok 0,00% 0,00%
Hitelviszonyt megtestesit értékpapirok 54,20% 88,36%,

Az egyes értékpapir kategoriak kozott vannak atfedések (egy értékpapir tébb kategoriaba is
tartozik — lasd IV. rész). A ,kézelmultban forgalmazott értékpapir” kategoéria a 2018. év végi
adatoknal nem értelmezhetd.

2) Az alap befektetési politikaja szerinti értékpapir megoszlas az 6sszes eszkozho6z

képest:

2018.12.31 2019.06.30
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 54,20% 88,36%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0,00% 0,00%
Rep6 megallapodasok 0,00% 0,00%
Szarmaztatott eszk6zok 0,00% -0,06%
Bankbetétek és kovetelések 45,80% 11,70%
Osszesen eszkézok 100,00% 100,00%

2019-ben a pénzpiaci alapokra életbe Iépett Uj unids szabalyozas miatt 2019-ben az alap
elnevezése megvaltozott. Az dvatos kotvénypiaci stratégia érdekében az Alapkezel6 az Alap
tékéjét tovabbra is els6sorban alacsonyabb kamatkockazattal rendelkezd allampapirokba,
valtozé kamatozasu kotvényekbe és egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba - és
bankbetétekbe fekteti. Emellett szarmaztatott eszkdzok és kollektiv befektetési értékpapirok
is szerepelhetnek a portfolioban. Az Alap kamatkockazattal rendelkezik, a sulyozott atlagos
lejarat értéke jellemz6en meghaladja a 6 hénapot. Az Alap referencia indexe megvaltozott, az
uj referenciaindex 100% RMAX.

A magyar koétvénypiacon a tavalyi hullamvasut utéan viszonylag jol indult az év, a nyomott
eurdpai kamatkdrnyezetnek és - az er6sddéd hazai inflaciés kockazatokhoz képest - lazasagot
mutatd MNB-nek koszonhetéen a hozamok 6sszességében minden lejaraton csokkentek. A
kifejezetten erds els6é negyedévet kovetben aprilisban kisebb korrekcio kovetkezett. Ezt
kovetéen azonban a nemzetkdzi hatds kezdett domindlni, a nyugat-eurdpai hozamok
mélyrepulése a hazai kotvénypiacon is jelentés hozamcsokkenést eredményezett, els6sorban
a tavolabbi lejaratokon. A félév végén az is segitette a piaci hozamok csdkkenését, hogy a
lakossagi allampapirok iranti jelentés érdeklédés lattan a befekteték arra szamithattak, hogy
az AKK csokkenteni fogja a piaci alapu kinalatat.

Az elsd negyedévben az éven tuli kotvényeket lefedd MAX index értéke a negyedév végi
hajranak készonhetéen kiemelkedben erés (2,6%-0s) emelkedést mutatott, mikdzben az éven
bellli allampapirokat reprezentald6 RMAX index értéke 0,14%-kal kerllt feljebb. A szinte a
teljes forintpiacot lefed6 MAX Composite Index értéke ebben az idészakban 2,39%-kal kerult
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lejjebb.

A masodik negyedévben az éven tuli kotvényeket lefedd MAX index értéke 1,48%-0s
emelkedést mutatott, mikdzben az éven bellli dllampapirokat reprezentald RMAX index értéke
minddssze 0,01%-kal ker(lt feljebb. A szinte a teljes forintpiacot lefedd MAX Composite Index
értéke ebben az idészakban 3,82%-kal névekedett. Osszességében a félév egészét tekintve
a MAX Index 4% feletti emelkedést mutatott, mig az RMAX Index 0,14%-kal kerult feljebb.

Even tuli futamidék | Even belilli futamidék | MAX Composite
(MAX-index) (RMAX-index) Index
2019. I. negyedév |2,60% 0,14% 2,39%
2019. Il. negyedév | 1,48% 0,01% 1,40%
2019. I félév 4,12% 0,14% 3,82%
VI. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informaciok

Az Alapkezeld funkciondlisan és hierarchikusan elkuloniti a kockazatkezelési funkciokat és a
mikodési egysegeket.

Az Alapkezelé megfelel6 kockazatkezelési rendszert miikddtet az egyes alapok befektetési
stratégiaja szempontjabdl relevans, valamint az egyes alapokkal kapcsolatban ténylegesen
vagy potencialisan fennalld6 minden kockazat azonositdsa, mérése és megfelel6 nyomon
kovetése érdekében. Az Alapkezel6 kell6 gyakorisaggal, de legalabb évente fellilvizsgaljak,
és szlkség esetén kiigazitjak a kockazatkezelési rendszereket.

Az Alapkezel6 megfeleld és rendszeres atvilagitast végez az Alap nevében torténé befektetés
esetén, az Alap befektetési stratégiajaval, célkitlizéseivel és kockazati profiljaval
O0sszhangban. Az Alapkezel§ biztositja, hogy az Alap minden egyes befektetési pozicidjaval,
kockazatok megfeleléen meghatarozhatok, mérheték, kezelheték és folyamatosan nyomon
kovethetdk legyenek. Az Alapkezeld biztositja, hogy az Alap kockazati profilja megfeleljen az
ABA méretének, portfélidszerkezetének, befektetési stratégiainak és célkitiizéseinek. Az
Alapkezel6 meghatarozza az Aaltala kezelt alapok esetében alkalmazhatd tokeattétel
legnagyobb mértékét, valamint a biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében
nyujtott kezesség vagy garancia ujbdli felhasznalasi joganak mértékét.

Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési médszerek

Az Alap kockazati profiljanak részletes leirasa megtalalhaté az Alap tajékoztatéjaban a 3. pont
alatt. A kockazati profil lényeges elemeinek felsorolasa a teljesség igénye nélkul:
» Befektetési dontések kockazata
Az Alapkezel az optimalisnak tartott értékpapir allomany kialakitasa soran - legjobb
tudasa szerint - olyan befektetési déntéseket hoz, melyek varhatéan kedvezden
befolyasoljak az Alapok teljesitményét. A piaci folyamatok azonban eltérhetnek az
Alapkezel6 szakembereinek elemzéseitél, a varakozasoktol eltér6 hozamokat
eredményezhetnek, amelyek kedvezétlenul befolyasolhatjak az Alapok teljesitményét.
» Politikai és gazdasagi kockazat
Magyarorszag nemzetkozi megitélése, annak kedvezétlen valtozéasa erds hatast
gyakorolhat ezen orszag(ok) pénz- és tékepiaci arfolyamainak alakulasara is.
Az alkalmazott kormanypolitika, a politikai irdnyvonal esetleges megtorése, valtozasa
jelentés hatast gyakorolhat az Alapok portfolidjaban szereplé értékpapirok
arfolyamara, mely az Alapok nettd eszkdzértékét kedvezdtlen iranyban is
befolyasolhatja. Szintén komoly hatassal lehet az Alap netté eszkézértékére az orszag
gazdasagi helyzetének alakulasa, a gazdasag pillanatnyi kulféldi megitélése és
esetleges jogszabalyi valtozasok, illetve korlatok. Az esetleges kedvezdtlen hatasok
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negativan befolyasolhatjak az allampapirok arfolyamat, és ezen keresztil az Alap netté
eszkozértékét, igy a Befektetési jegyek arfolyamat is.

befektetési eszk6zok értékvaltozasa hordozza. A potencidlis értékvaltozas mértéke
erésen fugg attdl, hogy az Alap milyen kockazatu pénz- és tékepiaci eszkdzdkbe fekteti
a tékejét. A portfélidban tarthaté eszkdzok tipusait az Alap Kezelési Szabalyzata
tartalmazza. Az Alap szamara elérhetd befektetési eszk6zok esetében az
értékvaltozas f6 forrasai a kovetkezbek:

o a globalis makrogazdasagi és politikai kdrnyezet valtozasa (pl. gazdasagi
novekedés, inflacio, jegybankok monetaris politikaja, stb.);

o a befektetésekkel megceélzott régiok és orszagok makrogazdasagi, politikai és
jogi kornyezetében bekovetkezd valtozasok (pl. jegybankok és kormanyok
gazdasagpolitikai intézkedései, jogszabalyok valtozasa);

o az altalanos nemzetkdzi és hazai befektet6i hangulat (,kockazati étvagy”)
valtozasa;

o a megcélzott piaci szegmensek (eszkbdzosztalyok, szektorok) befektetdi
megitélésének valtozasa;

o az értékpapirokat kibocsatd tarsasagok, valamint a bankbetéteket elfogado
hitelintézetek Uzleti tevékenységének és fizetbképességének megitélésében
bekovetkezb valtozasok;

o azegyes befektetési eszkdzok keresleti-kinalati viszonyait érint6 valtozasok.

A fenti tényez6k mindegyikére érvényes, hogy — a portfélioban betdltott sulyuk, illetve
kockazatossaguk fliggvényeében - akar jelentésebb mértékben is képesek befolyasolni
a portfélioban l1évo eszkdzok értékét, ezen keresztil pedig az Alap befektetési jegyeivel
elérheté hozamot.

Devizakockazat:

Az Alap befektetései kozott devizaban denominalt értékpapirok is megtalalhatoak,
amelyeket az Alapkezel6 a mindenkori MNB arfolyamon értékel.

Az alapokban Iév6 eszkdzkategoriak megjeldlése:

Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok
Bankbetétek és szamlapénz
Szarmaztatott eszkdzok

Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alapkezel6 az un. ex-ante tracking error mutatot hasznalja a kockazat mérésére, amely a
referenciahozamokhoz képest elért tobblethozam szérasat mutatja. Az Alap referenciaindexe:
100% RMAX Index. Az Alap az un. Kockazat/Nyereség mutato esetében az 1-7 kdzotti értéket
felvevd skalan 1-es értékelést kapott, amely a hozamok valtozékonysaganak alacsony
kockazatat mutatja. Az Alap a leginkabb kockazatmentes eszk6zokbe fekteti a pénzét.

Az Alap szamara a szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa kizarélag fedezeti céllal megengedett.

VII.

Likviditaskezelés

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszk6zdkkel.
b) Az Alap a likviditaskezeléssel kapcsolatosan megallapodasai:

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltasahoz szikséges pénzlgyi fedezet biztositasa
céljabdl hitelkeretszerz6déssel rendelkezik, amely rulirozé jellegi, az Alap netto eszkozértéke
alapjan valtozik a hitelkeret 6sszege. A hitelkeret terhére lehivhatd hitel nem haladhatja meg
a mindenkori netté eszkdzérték 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 30 napot.
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Az Alap a vizsgalt idészakban 466.500.000 Ft 6sszegil hitelkerettel rendelkezett, 2019. I.
félévben nem kerdlt sor hitel lehivasara.

Az Alapkezeld az Alap vonatkozasaban megfeleld likviditaskezelési rendszert alkalmaz, és
eljarasokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon koévethesse az Alap
likviditasi kockazatat, és hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilia megfeleljen a
kotelezettségeinek.

Az Alapkezeld rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivili likviditasi
feltételek mellett, ami lehetévé teszi, hogy értékelje és nyomon kévesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfelel6 likviditassal rendelkezik.
Az id6szak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) az id8szak végén
6 volt.

Az Alapkezel6 ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgalja az Alap helyzetét. Ennek az
eredményei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockazat szempontjabdl.

A piaci értékeket és a visszavaltasokat sokkolva is igen kielégité eredményre jutottunk. Ebben
az esetben a piaci értékek csokkentésével parhuzamosan nagymeértékil visszavaltasokkal
szamolunk. A visszavaltasi sokk ugy szamitddik, hogy az utols6 250 nap legnagyobb
visszavaltasa, vagy az Alap netté eszkozértékének 5% koziul a magasabbat vesszik
figyelembe. Az alap atlagos visszavaltasa 673.940.174 forint volt, mig a stressz teszt
eredményeként 6.226.468.076 forint lett. Ezen szélséséges korilmeények kdzott is megfeleld
értéket mutat az Alap likviditdsaval kapcsolatban, a Liquidity Coverage hanyados (LCR) 0,82
volt.

A LCR azért ilyen alacsony, mert az alap egyik Ggyfele az alap allomanyanak tdbb mint a felét
tobb alkalommal megvasarolta és visszavaltotta. Ezeket a miveleteket mindig elérejelezte.

VIll.  Tokeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott ligyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:

o az alap nettd eszkdzértékének a kétszeresét,

e az alap egyes eszkdzeiben meglévd nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja
meg a 78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabalyzataban az adott
eszkdzre megallapitott befektetési korlatokat.

A teljes nettdsitott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkdzeiben meglévd
nettésitott kockazati kitettségek abszolut értékeinek sszegét kell érteni. A befektetési alapnak
az egyes eszkdzokben meglévd nettédsitott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktualis
értékének, tovabba az ugyanezen az eszkdzdn alapuld szarmaztatott Ggyletekben meglévé
kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy hogy az ellentétes iranyu
ugyletekben lévo kitettségeket egymassal szemben nettositani kell. Az alap teljes nettositott
kockazati kitettségére vonatkozé limitnek valé megfelelés szempontjabdl az alap eszkdzeiben
meglévd devizakockazatok fedezése céljabdl kotott szarmaztatott Ugyleteket figyelmen kival
lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhat6 tékeattétel mértékében bekdvetkezd valtozasok:

A szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszkdzokben meglévd
nettd dsszesitett kockazati kitettség 2018.12.31-én és 2019.06.30-an 100% volt.

A biztositék vagy a tbkeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak ujboli
felhasznalasi joga: Az Alap szikség esetén a szarmazékos ugyleteihez évadékba helyez
értékpapirokat, de 2019 I. félévében nem kertlt sor biztositék illetve garancia nyujtasara.

Az Alap altal alkalmazott tékeattétel teljes dsszege.
2019.06.30-an az Alapban nem volt t6keattétel.
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IX. Az Alapot terheld koltségek 2019. I. félévben (Ft-ban):

Ado 2099 974
Alapkezelési dij 33274 685
Audit levél dij a letétkezel6nek 15 000
Auditor dija 428 755
Fellgyeleti dij 1043974
Letétkezelési dij 3 569 956
LEI kéd dija 2 000
Pénzforgalmi dij 47 316
LEI kod dija 32 216
Vezet6 forgalmazaéi dij 837 529
Osszesen 41 351 405

Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Jelen dokumentum biztonsagi okokbdol nem tartalmaz alairasképet, de tartalma
megegyezik a cégszerii alairassal ellatott dokumentum tartalmaval, avval mindenben
egyez6 és alairas nélkiil is hitelesnek tekinthetd.



